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15.06.2020
16.06.2020
17.06.2020
18.06.2020
19.06.2020

5.646,00
5.759,50
5.734,00
5.799,00
5.835,50

5.015,55
5.095,10
5.105,06
5.161,55
5.205,16
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5
5
5
5
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BAKIR STOK VERILERIi
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STOK
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15.06.2020
16.06.2020
17.06.2020
18.06.2020
19.06.2020

2,5685
2,5660
2,5920
2,5910
2,6150

1.710,40
1.728,35
1.717,30
1.732,65
1.728,55

1.710,45
1.719,85
1.724,35
1.719,50
1.734,75

17,085
17,410
17,470
17,615
17,525

248.475
244,700
243.250
236.600
233.400

71,75%
69,14%
68,14%
63,54%
61,33%

73.603
74.656
75.716
76.142
75.863

128.131
128.131
128.131
109.969
109.969

450.209
447.487
447.097
422.711
419.232
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2,5865

1.723,45

1.721,78
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LME BASE METAL VERILERI
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AL. ALASIM
(USD/t)

BAKIR (€/Ton)

15.06.2020
16.06.2020
17.06.2020
18.06.2020
19.06.2020

17.110,00
17.235,00
17.170,00
17.180,00
16.858,00

1.718,00
1.760,50
1.775,50
1.796,50
1.777,50

1.955,50
2.007,00
2.014,00
2.037,00
2.073,00

1.546,00
1.573,50
1.577,50
1.586,50
1.578,00

12.503,00
12.930,00
12.900,00
12.760,00
12.855,00

1.214,00
1.215,00
1.214,00
1.214,00
1.214,00

5.210
5.289
5.298
5.357
5.402

HAFTA
ORTALAMA

17.110,60

1.765,60

2.017,30

1.572,30

12.789,60

1.214,20

5.311,20

TCMB DOViZ KURLARI

REUTERS 11:00 FX FIXING KURLARI
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USD
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USD
SATIS

EUR
ALIS

USD
SATIS

EUR
ALIS

EUR
SATIS

GBP
ALIS

GBP
SATIS

15.06.2020
16.06.2020
17.06.2020
18.06.2020
19.06.2020

6,8142
6,8220
6,8254
6,8333
6,8450

6,8265
6,8343
6,8377
6,8456
6,8573

7,7097
7,6741
7,7306
7,6884
7,6992

6,8373
6,8344
6,8387
6,8589
6,8588

7,6711
7,7219
7,6870
7,6929
7,6742

7,6885
7,7400
7,7058
7,7128
7,6908

8,5328
8,6080
8,5687
8,5702
8,5099

8,5548
8,6277
8,5894
8,5921
8,5289

HAFTA
ORTALAMA

6,8280

6,8456 7,6894

7,7076

8,5579 8,5786
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@ DEGERLENDIRMELER & BEKLENTILER

Onceki hafta, Asya borsalarmnin ve petrol fiyatlarinin Beijing'de koronaviriis enfeksiyonlarindan
ikinci dalga endiseleriyle yatirimeilarin giivenli limanlara yonelmesi sonucunda gerilemesi ile
basladi.

Tekrar bas gosteren koronaviriis salgini, Cin'in bagkenti Pekin'in yurt i¢i ve yurt dis1 kaynakl
ciftlik trlinlerinin yiizde 80'inin tedarik edildigi ana toptan satis pazari Xinfadi'de gorildii.
Pekin'de koronaviriis salgminin ikinci dalgasinin yayilmasini 6nlemek igin bir¢cok ucus iptal
edilirken, okullar kapatildi ve baz1 mahallelere giris ¢ikislar yasaklandh.

Ayrica ABD'nin birgok eyaletinde rekor sayida yeni koronaviriis vakalar1 ve hastaneye yatislar
bildirildi.

Piyasalarda virlis yayiliminda artis siirse bile hiikiimetlerin daha dnceki kadar sert 6nlemlere
basvurmayacagi beklentisi hakim oldu. Ayrica Fed’in, koronaviriis salginina karsi sirketlerin
nakite olan erisimlerini glivenceye almak ve kredi piyasasindaki likiditeyi saglamak i¢in yatirim
yapilabilir kredi notuna sahip ¢esitli ABD sirket tahvilleri alimi yapacagini agikladi. Fed
Bagkan1 Powell senato iiyelerine video konferans ile yaptig1 sunumda, ekonominin toparlanma
giicli ve zamanu ile ilgili belirsizlige bir kez daha vurgu yapsa da, Fed’ten gelen sirket tahvil
alim kararimin ardindan risk istahinda artis gozlendi.

Diger yandan Hindistan'in 20 askerinin ihtilafli bir sinir bolgesinde Cin birlikleri ile ¢atigmada
hayatin1 kaybetmesi ve Kuzey Kore’nin, Giliney Kore'nin 6zel elgiler gonderme teklifini
reddetmesi ve birliklerini sinira geri gonderecegini bildirmesi piyasalarda temkinli yaklagima
neden oldu.

Haftanin son giiniinde ise ABD ile Cin arasindaki ticaret anlasmasinin birinci faziyla birlikte
Cin’in ABD tarim friinleri satin almasin1 hizlandiracagi haberleri piyasalar1 destekledi ancak
global endeksler hafta boyunca viriisiin ikinci dalgasinin ortaya ¢ikma endisesi baskisi altinda
kaldu.

Ekonomik veri takviminde gecen hafta Cin'de sanayi liretimi Mayis'ta bir onceki yilin ayni
donemine gore %4.4 yiikselse de analistlerin %5 artig tahminlerinin altinda kalirken perakende
satislar ise zayif i¢ talep isaretiyle %2.8 ile beklentilerin iizerinde geriledi.

ABD’de Mayis ay1 perakende satiglar aylik bazda %8.4 artig beklentisine karsin %17.7 artis
olarak agiklandi. Haftalik Issizlik Bagvurular1 1.290 milyon kisi beklentisine karsin 1.5 milyon
kisi olarak artig gosterdi. Devam eden bagvurular ise 20.5 milyona ulasti.

Japonya Merkez Bankasi ise para politikasinda herhangi bir degisiklige gitmedi ve koronaviriise
tepki niteligindeki tedbirlerin boyutuna iliskin tahminini ytikseltti. Banka ayrica, pandemiden
hasar goren ekonomisini desteklemek icin ihtiya¢ duyuldugunda daha fazlasini yapma
taahhiidiinde bulundu. Ayrica Japonya’da ihracat Mayis aymda yillik bazda %28.3, ithalat ise
%26.2 diisiis ile piyasa beklentisinin lizerinde daraldi.

Ingiltere’de tiiketici enflasyonu Mayis ayinda degisiklik gostermezken, yillik bazda enflasyon

artis hiz1 %0.5, c¢ekirdek tiiketici enflasyonu yillik %1.2 artis olarak aciklandi. Yillik bazda
cekirdek TUFE artis hiz1 ise %1.2 ile %1.3 beklentisinin altinda kald.
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Ikinci dalga koronaviriis endiselerinin yatirrmeilari riske duyarli para birimlerini satmaya sevk
etmesi sonucunda dolar endeksinde primlenme goriildii. Haftaya 97.088 seviyesinden baslayan
dolar endeksi, haftalik bazda %0.31 primli olarak 97.623 seviyesinden kapanis
gerceklestirirken, euro ise dolar karsisinda %0.7 deger kaybi ile 1.1175 seviyesinden kapanda.

Ingiltere Merkez Bankas: faiz oranimi beklendigi gibi %0.1 seviyesinde sabit tutarken varlik
alimini1 100 milyon GBP artirarak 745 milyar GBP olarak giincelledi. Kararin ardindan sterlinde
deger kaybi goriiliirken, sterlin haftalik %1.47 kayipla 1.2356 seviyesinden kapanis
gerceklestirdi.

Altin ise koronaviriiste ikinci dalga endiselerinin giivenli liman talebini desteklemesiyle hafif
yiikseldi ancak gii¢lii seyreden dolarin altinin kazanimlarini simirladig goriildii. Spot altin
%0.76 primli olarak $1742 seviyesinden kapanis gergeklestirdi.

Petrol fiyatlar1 OPEC petrol iireticileri ve birlikte hareket eden iilkelerin arz kesintisine yonelik
taahhiitlerini yerine getirme soézii vermesinin ve baslica iki petrol islemcisinin daha talebin
toparlandigint agiklamalar1 ile desteklendi ve haftalik bazda brent petrol %8.93; Amerikan
petrolii ise %9.62 primli kapandi.

LME bakir da global endeksler ile beraber hafta boyunca Cin ve ABD’de tekrar artis goriilen
vakalar ile potansiyel ikinci virlis dalgasinin daha diisiik talebe yol agabilecegi baskisinin
altindaydi. LME bakir Fed’in tahvil alim1 ile ABD ekonomisine daha fazla destek saglama
yoniindeki agiklamalar1 ve beklentilerin lizerinde artis gosteren ABD perakende satis verilerinin
destegi ile haftay1 %0.53 primli olarak $5810 seviyesinden kapatti. Ayn1 zamanda LME bakirin
$5774 seviyesinden basladig1 haftanin ilk iki giinii deger kayb1 goriildiikten sonra $5665-$5899
seviyesinde hareket ederek, ard arda primli kapanis yaptig1 5.hafta oldu.

Haftahk Degisimler

Petrol

BIST 100 3,44%

S&P 500 endeksi
Shangai Bil. End.
Altm

Aluminyum

Dolar/TL

Balar

Dolar Endelsi
0.08% Nikel
-0,70% EUR/USD

-1.47% GBP/USD
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Yeni hafta, Asya tarafinda yatirimcilarin koronaviriis salginindan tahrip olan ABD
ekonomisinde toparlanmanin artan vaka sayisi nedeniyle uzayabilecegi endiseleri ile basladi.
Johns Hopkins Universitesinden alinan veriler, ABD'de Cumartesi giinkii yeni koronaviriis
vakalarinin sayis1 Mayis aymin basindan bu yana en yliksek seviyeye ulasti. Diinyadan gelen
vaka verileri ise iyimser olmay:1 zorlastirirken, Diinya Saghk Orgiitii Pazar giinii kiiresel
vakalarda rekor bir artis bildirdi, Beijing ve Avustralya'nin Victoria eyaleti bazi viriis kontrol
kisitlamalarint yeniden devreye aldi.

Haftanin ilk islem gilinlinde, ABD endekslerine yiikselis hakim olurken, baslica Avrupa
endeksleri ise %0.55-%0.92 araliginda deger kaybetti. Dow Jones endeksi 9%0.59, S&P 500
endeksi %0.65, Nasdaq endeksi ise %1.11 primli olarak kapanis gergeklestirdi.

Bugiin ise Beyaz Saray ticaret danismani Peter Navarronun Cin ile ticaret anlasmasinin "sona
erdigini" sOylemesinin ardindan risk istah1 darbe aldi. Navarro anlagsmanin sona ermesine
gerekce olarak Cin'in koronaviriis salgini hakkinda vakitlice uyarida bulunmamasini gosterdi.
Ancak Navarronun agiklamalarinin yanhs anlasildigini sdylemesinin ve ABD baskan1 Donald
Trump’in Twitter lizerinden, "Cin ile ticaret anlagmasi tiim ayrintilartyla gecerliligini koruyor.
Umariz onlar da anlasmanin geregince davranirlar" agiklamasi ile emtia ve endeksler primlendi.
Sumitomo Mitsui Trust Bank piyasa ekonomisti Ayako Sera, "Dalgalanmalar ABD-Cin
iligkilerinde meydana gelecek olasi bir bozulmadan piyasanin ne kadar endise duydugunu
gosteriyor" agiklamasinda bulundu.

Diin gilin genelinde saticili islem goren dolar, G-10 para birimlerinin hemen hemen hepsine
kars1 deger kaybederken, dolar endeksinde %0.60 deger kayb1 goriildii. Son donemde daha ¢ok
asagl yonlii islem goren euro ise %0.74 primli kapanis gerceklestirirken, sterlin dolar karsisinda
%0.85 deger kazandi. Bugiin ise dolar endeksi 96.853 seviyesinde %0.21 kayipla, euro/usd
1.1282 seviyesinde %0.21 primli, sterlin ise 1.2492 seviyesinde %0.26 primli islem goriiyor.

Spot altin Cuma giinii gosterdigi yiikselisin ardindan yeni haftaya da alimlarla basladi.
Piyasanin daha iyimser beklentilerle islem gormesine karsilik giivenli liman tabir edilen
kiymetlere talep devam ederken, altin fiyatlar1 $1.763 seviyesine kadar yiikseldi. Inis ¢ikislarmn
ardindan uzun siiredir izerinde kapanis yapmakta zorlandig1 $1.750 seviyesinin iizerine ¢ikarak
%0.67 primli olarak $1.754 seviyesinden kapanis gerceklestirdikten sonra $1.753 seviyesinde
yatay eksi.

Petrol fiyatlar1 son donemde gosterdigi olumlu performansi diin de devam ettirirken arz
kesintileri ve tekrar agilmaya baslayan ekonomilerde olusan talepte toparlanma beklentileri
petol fiyatlarini destekledi. Brent petrol diin %2.11 primli olarak $43.08; Amerikan petrolii ise
%1.79 primli olarak $40.46 seviyesinden kapanis gerceklestirdi.

LME bakir ise diin salgin endisesine karsin Sanghay Vadeli Islemler Borsas: stoklarmin 2019
bagindan beri en diisiik seviyeye gerilemesi ve en biiyiik iretici Sili’de virlis sebebi ile
yasanabilecek arz kesintisi endiseleri ile desteklenerek %1.46 primli olarak $5895 seviyesinden
kapanis gerceklestirdi. Bugiin ilk saatlerde ise 11 Haziran’dan bu yana en yliksek seviyesi olan
$5919 seviyesine kadar yiikseldikten sonra Beyaz Saray agiklamalarinin ardindan $5823
seviyesine kadar geriledi. Ancak Trump’in twitter aciklamasi ile tekrar toparlanmaya baglayan
LME bakir $5891 seviyesinde yatay eksi islem goriiyor.
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2019 yili basindan itibaren LME, Comex ve SHFE stok grafigi asagida bilgilerinize
sunulmustur:

Diger yandan bu haftanin geri kalaninda takip edilecek 6nemli veriler agagidaki gibidir:

Gosterge

ABD dayanikli mal siparisleri
ABD GSYH, nihai Q1
ABD c¢ekirdek GSYH nihai Q1

ABD issizlik maas basvurular 15.Haz

ABD kisisel gelirler May1s

ABD kisisel harcamalar May1s
ABD c¢ekirdek PCE Mayis

ABD Mich. tiiketici giiven endeksi, nihai | Haziran
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@ HABERLER

+ 23.06.2020 tarihli Reuters verilerine gore, koronaviriis salginindaki toplam kiiresel vaka sayisi
9.122.759 olurken, 6liimlii vaka sayis1 472.758.

Uluslararas1 Bakir Calisma Grubu (ICSG), son aylik biilteninde, kiiresel diinya rafine bakir
piyasasinin Subat ayindaki 131.000 ton fazlanin ardindan, Mart aymnda 1.000 ton arz fazlasi
verdigini agikladi.

ICSG raporunda, yilin ilk 3 ayinda pazarin 130.000 ton fazla verdigini belirtirken, dnceki yil
ayn1 donemde bu rakam 12.000 ton eksik olarak gerceklesmisti.

ICSG raporuna gore Mart ayinda diinya rafine bakir iiretimi 1.974 milyon ton olarak
gerceklesti.

Codelco'daki sendikalar Pazar giinii yaptigi agiklamada, sirketin yeni Kkoronaviriisiin
yayilmasina kars1 aldig1 6nlemlerin yetersiz oldugunu ve daha siki saglik politikalarini zorlamak
i¢in adimlar atmakla tehdit ettigini soyledi. Bakir Isgileri Federasyonu (FTC) birligi, sirketin
saglik protokollerinin daha da sikilastirilmamasi durumunda 6nlemler alacagini agikladi.

Ulusal Istatistik Biirosu verilerine gére, Mayis ayinda Cin'in rafine bakir iiretimi yillik% 13.3
artigla 853.000 tona yiikseldi.

Japonya Elektrik Kablo ve Kablo Ureticileri Birligi iilkenin ihracat dahil olmak iizere kablo
satig miktarinin Mayis ayinda yillik bazda %26.3 diistisle 41.600 ton olarak tahmin edildigini
acikladu.

Hazirlayan: ER-BAKIR A.S. Ticari Grup Miidiirliigii, Hedging Sefligi

NOT: Bu ¢alisma; ER-BAKIR tarafindan diizenli olarak izlenen kaynaklarin derlenmesi ve LME Brokerleri ile yapilan giinliik
piyvasa degerlendirmeleri sonucunda hazirlanmis olup, sadece bir gésterge niteligi tasimaktadir. Bu ¢alismada yer alan her
tiirlii tablo ve grafikler, Er-bakir A.S. tarafindan herhangi bir maddi menfaat temin edilmeksizin genel anlamda bilgi vermek
amacwyla hazirlanmustir. S6z konusu tablo ve grafikler, giivenilir oldugu diistiniilen kaynaklardan derlenmekle birlikte;
dogruluklar: tarafimizca garanti edilmemekte olup belli bir getirinin saglanmasina yonelik olarak verilmemektedir. Bu nedenle,
bu ¢alismada yer alan LME bilgilerinin yer aldigi tablo ve grafiklerdeki hatalardan, eksikliklerden ya da bu tablolara
dayanilarak yapilan islemlerden dogacak dogrudan veya dolayli her tiirlii maddi/manevi zararlar ve masraflardan ve her ne
sekilde olursa olsun iigiincii kigilerin ugrayabilecegi her tiirlii zarar ve masraflardan dolayr Er-bakir A.S. sorumlu tutulamaz.
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